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Bagimsiz denetim raporu

UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi
Yanetim Kuruluna;

UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi'nin ("Sirket”) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte
yer alan bilangosu ve ayni tarihte sona eren yila ait kapsamh gelir tablosu, 6zsermaye degisim tablosu
ve nakit akim tablosunu, énemli muhasebe politikalannin 6zetini ve dipnotlar denetlemis bulunuyoruz.

Finansal tablolarla ilgili olarak $irket yénefiminin scrumlulugu

Sirket yonetimi bu finansal tablolann Sermaye Piyasas! Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartiarina gére hazirlanmasi ve dorlst bir sekilde sunumundan sorumiudur. Bu sorumiuluk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulstizlikten kaynaklanan énemii yanlisliklar igermeyecek
bigimde hazirlanarak, gergedi dirtst bir sekilde yansitmasim saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol
sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasin ve devam ettirilmesini, kogullarin gerekfirdigi muhasebe
tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini igermektedir.

Badimsiz denetim kurulusunun sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptidimiz bagdimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gériis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasas! Kurulunca yayimlanan badimsz denetim
standartlarina uygun olarak gergeklestiriimistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gergedi dogru ve durist bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir glivenceyi sadlamak Uzere planianarak yuritalmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini igermektedir, Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsizitkten kaynaklanip
kaynakianmadig: hususu da dahil olmak tGizere dnemli yanlighk icerip igermedigine dair risk
dederlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapiimighir. Bu risk
degderlendirmesinde, Sirket'in i¢ kontrol sistemi g6z dniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goris vermek dedil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yénetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ig kontral sistemi
arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yonetimi tarafindan
benimsenen muhasebe politikalar ile yapilan dnemli muhasebe tahminlerinin ve finansa! tablolarin bir
butin olarak sunumunun uyguniugunun degerlendirilmesini icermekiedir.

Bagimstz denetim sirasinda temin ettigimiz bagsrﬁsnz denetim kanltlarmm,-gﬁruf@DmUzun
olugturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz,

A member firm of Ernst & Young Global Limited



““M.Hl”WWHH““'”“Hl =l ERNST & YOUNG

Goriis

Gortgtimize gore, iligikteki finansal tablolar, UBS Menkul Degderler Anonim Sirketi'nin 31 Aralik 2012
tarihi tibanyla finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit
akimlarint, Sermaye Piyasas| Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlan gercevesinde
dogru ve diriist bir bicimde yansitmaktadir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

9 Mart 2013
Istanbul, Tirkiye



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Arahik 2012 tarihi itibariyla
Bilanco
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

Cari donem Gegmis dénem

Badimsiz Bagimsiz

Dipnot denetimden denetimden

Varliklar referanslar gegmis gecmis

31 Aralik 2012

31 Aralk 2011

Dénen varhikiar

Nakit ve nakit benzerleri 6 48.561.576 38.023.992
Finansal yatirmlar 7 4.870.622 4.141.805
Ticari alacaklar 1.472.387 8.020.341
- lligkili taraftardan ticari alacaklar 10, 37 1.472.387 8.020.341
- Diger ticari alacaklar 10 - -
Diger alacaklar 11 7.470 1.003
Diger dénen varltklar 28 233.784 221614
Toplam d&nen varhklar 55.145.839 50.408.755
Duran varhiklar
Diger alacaklar 11 40.596 251.739
Finansal yatinmlar 7 42.653 42.653
Maddi duran varliklar 18 363.436 316.619
Maddi olmayan duran varliklar 19 30.873 33.716
Entelenmis vergi varlig 35 155.157 303.908
Toplam duran varhklar 632.715 948.635
Toplam varliklar 55.778.554 51.357.390

Sayfa 8 ile 42 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla
Bilanco

(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL))

Cari dnem Gecmis dénem

Badimsiz Bagimsiz

Dipnot denetimden denetimden

Yitkiimliilikler referansian gecmig gecmis

31 Aralik 2012

31 Arahk 2011

Kisa vadeli yukiimiilikler

Ticari borglar 84.143 71.771
- lligkili taraflara ticari borglar 37 71.252 66.043
- Diger ticari borglar 10 12,891 5.728
Dénem karl vergl ylkimldluga 35 226.260 1.291.248
Borg kargiliklari 22 869.334 1.690.251
Diger kisa vadeli yUkamillikier 11 350.030 1.421.129
Toplam kisa vadeli yikiimliiliikler 1.529.767 4.474.399
Uzun vadeli yiikimliilikler

Cahganlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar 24 44.461 13.840
Toplam uzun vadeli ylikiimliiliikler 44.461 13.840
Qzsermaye

Ana ortaklha ait 6zsermaye

Odenmis sermaye 27 30.000.000 30.000.000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklan 27 202.131 202,131
Deger artig fonlan 27 8.906 (29.712)
Kardan ayrlan kisitlanmis yedekler 27 2.246.443 1.639.251
Gegmis yillar kar/zararlan 27 14.450.289 2.837.390
Net dénem kari/zarar 27 7.296.557 12,220.091
Toplam dzsermaye 54.204.326 46.869.151
Toplam yikimiiltikler 55.778.554 51.357.390

Sayfa 8 ile 42 arasinda yer alan dipnotlar bu malii tablolarin tamamlayici pargalandir.
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Kapsamli gelir tablosu

{Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL))

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gegmig gegmis

Ripnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslar

31 Arahk 2012

31 Aralik 2011

Slrdiiriilen faaliyetler

Satis gelirleri 28 56.644.622 29.701.686
Satiglarin maliyeti (-) {41.388.256) (11.477.605)
Ticari faaliyetlerden briit kar (zarar) 15.256.366 18.224.081
Brit kar/zarar 15.256.366 18.224.081
Pazarlama, sahis ve dagitim giderteri (-) 29 (482.907) (763.449)
Gene! yonetim giderleri (-} 29 {11.023.087) (12.108.161)
Diger faaliyet gelirleri 31 1.170.622 6.910.703
Faaliyet kary/zarare 4.920.994 12.263.174
Finansal gelirler 32 4.704.702 3.209.786
Finansal giderler (-) 33 {57.206) {21.438)
Siirdiiriilen faalivetler vergi 6ncesi kari/ zaran 9.568.490 15.451.522
Sdrdlrilen faaliyetler vergi gelir / (gideri)

Ddnem vergi gelir / (gideri) 35 {2.123.182) (3.275.637)
Ertelenmis vergi gelir / (gideri) 35 (148.751) 44,206
Sirdiiriilen faaliyetier donem kari/zarari 7.296.557 12.220.091
Dénem kari/zarar 7.296.557 12.220.091
Diger kapsamkh gelir:

Finansat varliklar deder artis fonundaki degisim 38.618 {80.484)
Toplam kapsamh gelir 7.335.175 12.138.607

Sayfa 8 ile 42 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolanin tamamlayict parcalaridir.
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Nakit akim tablosu
(Para birimi - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL))

Cari donem  Onceki dénem
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2012 2011
A. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akinlar
Vergi éncesi net dénem kan 9.568.490 15.451.522
Net donem karini isletme faaliyetierinden elde edilen (kullamitan)
nakit akimina getirmek igin yapilan diizeltmeler:
Kidem tazminat karsihd 24 30.621 2.565
Personel prim kargilikiar 22 594.639 1.170.562
Amortisman ve itfa paylan 18,19 226.438 196.285
Gelir tahakkukfan (52.191) (51.016)
Isletme sermayesindeki dedisim dncesi faaliyetlerden elde
edilen nakit akimi 10.367.997 16.768.918
Ticari iglemierdeki ve diger alacaklardaki (artig) 204.674 62.080
Higkili taraflardan alacaklardakl (artig) 6.547.954 (5.788.128)
Diger dénen varliklardaki (artig} / azalis {12.170) (70.319)
Ticari borglardaki (azalhg) 7.163 33.187
lligkili taraflara borglardaki ariis 5.209 -
Vergi 6demelerl {3.188.168) (2.737.306)
Personel prim ddemeleri (1.406.852) (963.688)
Diger kisa vadeli yikimliiiklerdeki ve borg kargiliklarindaki artig /
(azahs) (1.079.803) 932.848
Esas faalivetlerden kaynaklanan net nakit girigi / (gikisi) 11.446.004 8,237,572
B. Yatinm faalivetlerinden kaynakianan nakit akimlan
Maddi duran varlik alimlar 18 {270.412) (121.480}
Maddi olmayan duran varlik alimlan 19 - 1.805
Finansat varltklardaki degisim (690.199) {1.013.367)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (gikasi) / girisi {960.611) {1.133.052)
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlan
Temettl ddemesi - (4.485.317)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit - (4.465.317)
D. Nakit ve nakit benzerierinde meydana gelen net artis 10.485.393 2.638.203
E. Donem bagindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 6 37.879.354 35.240.151
F. Ddnem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevoudu 8 48.364.747 37.879.354

Sayfa 8 ile 42 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2012 tarihi itibanryla
Finansal tablolara iligskin dipnotlar
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (TL))

1. Sirket’in organizasyonu ve faaiiyet konusu
Genel

UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”), 18 Temmuz 1990 tarihinde istanbul, Turkiye’de A
Menkul Kiymetier A.$. adiyla kurulmus ve fescil edilmigtir. Sirket, ismini 10 Temmuz 2006 tarihinde
UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi olarak degistirmistir.

Sirket'in merkezi, Blyikdere Cad. Kanyon Ofis Blogju Kat:7 No:185 Levent |stanbul adresinde
bulunmaktadir. Sirket'in, merkez adresinden baska subesi veya irtibat biirosu bulunmamaktadir.

31 Aralik 2012 itibariyla ¢aligan personel sayis1 22'dir (31 Aralik 2011; 19).

Sirket'in 31 Arallk 2012 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolari 05 Mart 2013
tarihinde Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel kurul ve belirli dizenleyici kuruluslar, yasal
mevzuata gore dizenlenmis finansal tablolarin yayimlanmasinin ardindan degisiklik yapma yetkisine
sahiptir.

Faaliyet konusu

4487 sayiii kanunla degisik 2499 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu gergevesinde, UBS Menkul
Degerler Anonim Sirketi; Alim Satim Aracilidy, Kredili Menkul Kiymet, Agida Satis ve Menkul
Kiymetlerin Odiing Alinmasi ve Verilmesi [glemlerine Aracilik ve Menkul Kiymetlerin Geri Alma (Repo)
veya Satma (Ters Repo) taahhUdu ile alim satimi alanlarinda faaliyet gostermekiedir.

Sirket, 17 Eyltl 2010 tarihinde Turev Araglarin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesini almistir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar
Finansal tablolann hazirlanma ilkeleri

Sirket'in fonksiyonel para birimi Turk Liras: (TL)'dir. Sirket, vasal defterlerini ve kanuni finansal
tablolarini Tirk Ticaret Kanunu (*TTK") ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun
olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Finansal tablotar ve dipnotlar, Sermaye Piyasasi Kurulu {SPK) tarafindan 9 Nisan 2008 tarihinde
yayimlanan Seri:Xl, No:29 numaral Tebligi uyarinca, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslar arast Muhasebe Standartlan (UMS) ve Uluslar arasi Finansal Raporlama Standartlan
(UFRS)'lere (bundan sonra "SPK Muhasebe Standartlar” alarak anilacaktir) uygun olarak hazirlanmig
ve stzkonusu Tebli§'de belirlenen ve uygulanmasi zoruniu kilinan formatlara uygun olarak
sunulmustur,

(8)



UBS Menkul Dederler Anonim Sirketi

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla
Finansal tablolara iligkin dipnotlar {devam)
{Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Islevsen ve raporlama para birimi TL'dir.

Finansal tablolarda yapilan siniflama degisiklikleri

Yoktur.

Islevsel ve raporlama para birimi

Islevsel ve raporlama para birimi TL'dir.

Yabanci para ¢evrimi

Yabanc! para islemler igiemin yapildi§) dénemdeki kur ile degerlemeye tabi tutularak kaydedilmektedir.
Yabanci para cinsinden parasal varlik ve yakiumldlitkler bilanco tarihindeki kur ile degerlemeye tabi

tutulmaktadir. Olusan tim kur farkian gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Sirket'in dénem sonlar itibariyla parasal aktif ve pasiflerinin yabanci para dederlemesinde kullandig)
doviz kurlart agagidaki gibidir:

Tarih EUR/TL UsSD/TL
31 Aralik 2012 2,3517 1,7826
31 Arahk 2011 2,4438 1,8889

Netlegtirme

Finansal varlik ve yukimiQlikler, yasal olarak uygulanabilen bir hak bulunmasi ve iglemin net tutarda
gergeklestiriimesi ediliminin olmasi durumlarinda bilangoda netlestirilerek net tutar Gzerinden
gosterilmektedir.

2.2 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler
Yeni ve diizeitilmis standartlar ve yorumilar

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar agsafida dzetlenen 1 Ocak 2012 tarihi itibanyla gegerli yeni ve degistirilmis
standartlar ve UFRYK yorumlar: disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumiarin Sirket'in mali durumu ve performans: Gzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmigtir.

1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standari, degisiklik ve yorumlar asagidaki
gibidir:

UMS 12 Gelir Vergileri — Esas Alinan Varliklarin Geri Kazamimi {Degisiklik)

UMS 12, i) aksi ispat edilene kadar hukuken gegerli dngéri olarak, UMS 40 kapsaminda gergege
uygun deger modeliyle élgllen yatinm amach gayrimenkulter zerindeki ertelenmis verginin
gayrimenkuliin tasinan dederinin satis yoluyla geri kazanilacag| esastyla hesaplanmast ve i) UMS
16'daki yeniden dederleme modeliyle diglilen amortismana tabi olmayan varl kiar Gzerindeki
ertelenmig verginin her zaman satis esasina gére hesaplanmasi gerektigine iliskin guncellenmistir.



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla
Finansal tablolara iliskin dipnotlar {devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (TL))

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Degisikliklerin geriye dénik olarak uygulanmasi gerekmektedir. Degisikligin Sirket'in finansal durumu
veya performansi (zerinde etkisi clImamsgtir.

UFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar — Geligtirilmis Bilango Disi Birakma Agiklama
Yiikiimliiliikleri (Degigiklik),

Dedisikligin amaci, finansal tabloe okuyucularinin finansal varliklarin tfransfer iglemlerini (seklritizasyon
gibi) - finansal varlidi transfer eden taraf tizerinde kalabilecek muhtemel riskleri de icerecek sekilde -
daha iyi anlamalarini sadlamaktir. Ayrica degdisiklik, orantisiz finansal varlik transferi islemlerinin hesap
déneminin sonlanna dogru yapildig! durumlar igin ek agiklama zerunluluklan getirmekiedir.
Karsilastirmal aciklamalar verilmesi zorunlu degildir. Degisiklik sadece agiklama esaslarin
etkilemektedir ve Sirket'in finansal durumunu veya performansi Uzerinde etkisi ofmamustir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibarnyla yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi icin hendiz
yurirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya basglanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve dedisiklikler agagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yartirltge
girmesinden sonra finansal tablolanini ve dipnotiarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

UMS 1 Finansal Tablotanin Sunumu (Dedgisiklik) — Diger Kapsaml Gelir Tablosu Unsurlarinin
Sunumu

Dedigiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baglayan yillk hesap dénemleri igin gegertidir fakat erken
uygulamaya izin veriimektedir. Yapilan degisikiikler diger kapsaml gelir tablosunda gosteriten
kalemlerin sadece gruplamasini de§istirmektedir. lleriki bir tarihte gelir tablosuna siniflanabilecek
(veya geri déndlriiebilecek) kalemler higbir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak kalemierden ayr
gosterilecektir. Dedigiklikler geriye dénitk olarak uygulanacaktir. Dedisiklik sadece sunum esaslanini
etkilemektedir ve Sirket'in finansal durumunu veya performansi (zerinde bir etkisi olmayacaktir.

UMS 19 Galisanlara Saglanan Faydalar (Dedisiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir ve erken
uygulamaya izin verilmistir. Baz) istisnalar diginda uygulama geriye dénik olarak yapilacaktir.
Standartta yapilan dedisiklik kapsaminda birgok konuya agiklik getiriimis veya uygulamada defisiklik
yaplimistir. Yapilan bircok degdisiklikten en dnemlileri tazminat yakumldlago araligr mekanizmasi
uygulamasinin kaldinlmasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklart ayriminin artik personelin
hak etmesi prensibine gdre dedil de yokamloiugim tahmini ddeme tarihine gore belirlenmesidir.

UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar {Degisiklik)

UFRS 10'nun ve UFRS 12’nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 27'de de degisiklikler
yapmistir. Yapilan degisiklikler sonucunda, artik UMS 27 sadece bagh ortaklik, miistereken kontrol
edilen isletmeler ve igtiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestiriimesi konularin
icermektedir. Bu degisikliklerin gecis hilkklimleri UFRS 10 ile aynidir. S5z konusu degisikligin Sirket'in
finansal durumunu veya performansi Gzerinde hicbir etkisi olmas: beklenmemektedir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar (Degisiklik)

UFRS 11’in ve UFRS 12'nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 28'de de degigiklikler
yapmis ve standardin ismini UMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak
dedistirmigtir. Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yéntemi ile
muhasebelestirme getiriimistir. Bu degisikliklerin gegis hukimleri UFRS 11 ile aynidir. Séz konusu
standardin Sirket'in finansal durumunu veya performansi (zerinde higbir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestiriien tutarlar netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi”
ifadesinin anlamina agikhik getirmekte ve UMS 32 netlestirme prensibinin es zamanl olarak
gerceklesmeyen ve briit 6deme yapilan hesaplasma (takas burolan gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina agikhk getirmektedir. Degigiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri
icin geriye donilk olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin $irket'in finansal durumunu veya
performansi Ozerinde dnemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi {Degisiklik)

Getirilen agiklamalar finansal tablo kullanicilarina i) netlestirilen iglemlerin sirketin finansal durumuna
etkilerinin ve muhtemel etkilerinin dederlendiriimesi igin ve ii) UFRS'ye gére ve dider genel kabul
gbérmis muhasebe ilkelerine gére hazirlanmig finansal tabiolarin karsilagtinimasi ve analiz edilmesi
icin faydall bilgiler sunmaktadir. Degisiklikler geriye doniik olarak 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan
yillik hesap dénemleri ve bu hesap dénemlerindeki ara dénemler icin gegerlidir. Degisiklik sadece
aciklama esaslanni etkilemektedir ve Sirket'in finansal durumunu veya performansi Uzerinde bir etkisi
olmayacaktir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve Aciklama

Aralik 2011 de yapilan degigiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri icin gecerli olacaktir. UFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal
variiklarin ve yokomlaliklerin dictilmesi ve siniflandinimasina iligkin yeni hikimler getirmektedir.
UFRS 9'a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve élgiminil ve gercege
uygun degier farki kar veya zarara yansitilarak &lglilen olarak siniflandirilan finansal yukimiluliklerin
Olelimind etkileyecektir ve bu tir finansal yukimltluklerin gergege uygun deder degisikliklerinin kredi
riskine iligkin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin
erken uygulanmasina izin verilmektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birli§i tarafindan onaylanmamustir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri igin gegertidir ve degisiklikler
bazi farkli diizenlemelerle geriye dénuk olarak uygulanacaktir, UFRS 11 Musterek Duzenlemeler ve
UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatinmlanin Agiklamalan standartiarinin da ayni anda uygulanmasi sarti
fle erken uygulamaya izin verilmistir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iliskin kisminin yerini
almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecedini belirlemede kulianilacak yeni bir "kontrol” tanimi
yapilmigtir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri igin daha fazla alan birakan, ilke bazl bir
standarttir.
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2. Finansal tablelarin sunumuna iliskin esaslar (devan)
UFRS 11 Misterek Diizenlemeler

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri igin gegerlidir ve degisiklikler
bazi dizenlemelerle geriye dénik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatinmlarin Agiklamalar standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti
fle erken uygulamaya izin veritmistir.

Standart misterek yonetilen ig ortakliklarinin ve mugterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegdini
dzenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi
tutulmasina izin veriimemektedir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumunu veya
performans: Uzerinde highir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatirrmlarin Agiklamalari

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemieri igin gecerlidir ve degisiklikler
bazi dizenlemelerle geriye ddnltk olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
UFRS 11 Musterek Duzenlemeler standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken
uygulamaya izin verilmistir.

UFRS 12 daha 6nce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan konsolide
finansal tablolara iligkin tim agiklamalar ile daha énce UMS 31 Ig Ortakliklarindaki Paylar ve UMS 28
Istiraklerdeki Yatirimlar'da yer alan istirakler, is ortakliklan, bagh ortakliklar ve yapisal isletmelere
iligkin verilmesi gereken tim dipnot agiklamalarini icermektedir. Yeni standart kapsaminda Sirket diger
isletmelerdeki yatinmfanna fliskin daha fazla dipnot agiklamasi verecektir.

UFRS 13 Gergege Uygun Degerin Glgiimii

Yeni standart gergede uygun dederin UFRS kapsaminda nasil dlctlecegini agiklamakla beraber,
gercede uygun dederin ne zaman kullantlabilecedi vefveya kullaniimasi gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. Tum gergcede uygun deger odlgtmler icin rehber niteligindedir. Yeni standart
ayrica, gergege uygun deger dlgimleri ile ilgili ek agiklama yakumitlikleri getirmektedir. Bu standardin
1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemlerinde uygulanmasi mecburidir ve
uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Yeni agiklamalarin
sadece UFRS 13'lin uygulamaya baglandi§l dénemden itibaren verilmesi gerekmektedir — yani énceki
dénemlerle karsilastirmall agtklama gerekmemektedir.

UFRYK 20 Yeriistii Maden isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri

1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda baglayan finansal donemler igin yurarlige girecek olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirketlerin kargilagtirmal olarak sunulan dénemin basindan itibaren
uretim agsamasinda olugan hafriyat maliyetierine bu yorumun gerekfifiklerini uygulamalan gerekecektir.
Yorum, Uretim agamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak
muhasebelesecedi, muhasebelegen varligin ik kayda aima ve sonraki dénemlerde nasil digilecegine
agiklik getirmektedir. S6z konusu yorum Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi Uzerinde higbir etkisi olmasi beklenmemekiedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Uygulama Rehberi (UFRS 10, UFRS 11 ve UFRS 12 degisiklik)

Dedisiklik 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir. Degisiklikler
geriye dénik dizeltme yapma gerekliligini ortadan kaldirmak amaciyla sadece uygulama rehberinde
yapiimigtir. llk uygulama tarihi “UFRS 10°un itk defa uygulandig yillik hesap déneminin baslangic!”
olarak tanimlanmisgtir. Kontroliin olup olmadig: degerlendirmesi kargilastirmal sunulan dénemin basi
yerine ilk uygulama tarihinde yapilacaktir. Eger UFRS 10’a gore kontrol dederlendirmesi UMS
27/TMSYK 12'ye gore yapilandan farkll ise geriye dénlk dizeltme etkileri saptanmalidir. Ancak,
kentrol degerlendirmesi ayni ise geriye dénik duzeltme gerekmez. Eger birden fazla karsilastirmal
dénem sunuluyorsa, sadece bir donemin geriye dénik dizeltilmesine izin verilmistir. UMSK, ayni
sebeplerle UFRS 11 ve UFRS 12 uygulama rehberlerinde de degisiklik yapmis ve gegis hikumlerini
kolaytagtirmistir. Bu degisiklik henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul ediimemigtir.

UFRS’deki iyilegtirmeler

UMSK, mevcut standartlarda degisiklikler iceren 2009 — 2011 dénemi Yilik UFRS lyilestirmelerini
yayinlamistir. Yillik iyilestirmeler kapsaminda gerekli ama acil olmayan degisiklikler yapilimaktadir.
Degisikliklerin gecerlilik tarihi 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yilhk hesap dénemleridir. Gerekli
agiklamalar verildigi sUrece, erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu proje hentiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunusu:
Intiyari karsitastirmall ek bilgi ile asgari sunumu mecburi olan karsilastirmali bilgiler arasindaki farka
aciklik getirilmistir.

UMS 16 Maddi Duran Varlikiar:
Maddi duran varlik tamimina uyan yedek parga ve bakim ekipmantarinin stok olmadigi konusuna
aciklik getirilmistir.

UMS 32 Finansal Araclar: Sunum:

Hisse senedi sahiplerine yapilan daditimlarin vergi etkisinin UMS 12 kapsaminda
muhasebelestirimesi gerektigine ag¢iklik getiriimistir. Degisiklik, UMS 32'de bulun mevcut
ylkumlGlikleri ortadan kaldirip sirketlerin hisse senedi sahiplerine yaptigt dagitimlardan dogan her
tarl gelir vergisinin UMS 12 hokamleri cergevesinde muhasebelestirmesini gerektirmekiedir.

UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama:
UMS 34'de her bir faaliyet bolamiine iliskin toplam bélum varliklart ve borglan ile ilgili istenen
aciklamalara aciklik getirilmistir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10 standardi yatinm girketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hikiimlerinden muaf
tutulmasina iligkin bir istisna getirmek i¢in degistiriimistir. Konsolidasyon hikumlerine getirilen istisna
ile yatinm sirketlerinin bagh ortakliklarint UFRS 9 Finansal Araglar standardi hilkimleri ¢ercevesinde
gergede uygun degerden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. Degisiklik 1 Ocak 2014 ve sonrasinda
sona eren yillik hesap dénemleri igin gegerlidir ve erken uygutamaya izin verilmistir. Bu degisiklik
henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
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2, Finansal tablolarn sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihi itibarnyla finansal tablolanin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe tahminlerinde herhangi bir dedisiklik ya da hata bulunmamaktadir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalardaki vadeli ve vadesiz nakit paray| ve dénem sonu itibariyla
vadesi gelen gekleri icermektedir. Nakit benzeri dederler kolayca nakde déniigtirdlebilir, orijinal vadesi
Uc ay) gegmeyen ve deder kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yitksek fikiditeye sahip yatinmlardir.

Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmig faizlerinin toplami ile gosterilmistir.
Ticari alacaklar

Alacagin taginan degeri, deder dustklogi karsiligr hesabi kullanilarak tahmin edilen tahsil edilebilir
tutarina indirgenmektedir. Alacagdin silinmesi, alacagin tamaminin veya hir kisminimn tahsil
edilemeyecedinin dngoriimesi ya da alacaktan vazgegilmesi durumunda gergeklesmektedir, Aktiften
silinen tutar daha 6nce aynimig olan karsiliktan ve alacagdin anaparasindan disllerek kaydedilir. Daha
énce aktiften silinmis olan alacaklarla ilgili tahsilatlar gelir kaydedilir.

Maddi duran varliklar

Sabit kiymetler, 1 Ocak 2005 tarihinden énce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi itibanyla
enflasyonun etkilerine gére dizeltiimis maliyet dederlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan
kalemier igin satin alim maliyet dederlerinden birikmis amortisman ve kalict deder kayiplan distilerek
yansitilir.

Maddi varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dodan giderler bakim onarm maliyetleri ile
birlikte aktiflestirilebilirler veya gider olarak yazilirlar. S6z konusu sonradan ortaya ¢ikan harcamalar
duruma gdre varlidin gelecekteki ekonomik faydasini arttinc nitelikte ise aktiflegtirilebilirler. Tam dider
giderler olustukca gelir tablosunda gider kalemieri icinde muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali démdrlerine gére aktife giris veya montaj
tarihleri esas alinarak esit tutarl), dogrusal amortisman yontemi kullanifarak, 31 Arahk 2004 tarihine
kadar enflasyonun etkilerine gére duzeitilmig dederleri Uzerinden 31 Aralik 2004 tarihinden sonraki
alimlar igin ise maliyet bedelleri Gzerinden ayriimigtir. Ozel maliyetier dogrusal amortisman yéntemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)

Amortisman streleri ilgili aktiflerin tahmini faydall dmirlerine yakin olan agagida belirtilen sireler
Gzerinden ayniimakiadir.

Sore (Yil)
Makine techizat 4-10
Mobilya ve mefrusat 5
Tagit araclar 5
Ozel maliyetler 5

Maddi varliklanin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar, diger faaliyetlerden gelir ve karlar
ve diger faaliyetlerden gider ve zararlar hesaplarina danil edilirler.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan varliklar, bilgi islem ve yazilim programiarin icermektedir. Bilgi islem ve yazilim
programiari, 1 Ocak 2005 tarihinden énce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi itibanyla
enflasyonun etkilerine gére duzeltilmis maliyet deferlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan
kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylan ile kalici deger kayiplar dusiilerek
yansitilir. Maddi olmayan varliklara iligkin itfa paylan, ilgili varliklarin tahmini iktisadi émirleri Gzerinden
(6 yil}, satin alim tarihinden itibaren iktisadi émir senelerini asmamak kaydiyla esit tutarl, dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak aynimisgtir.

Finansal olmayan varliklar deger diisukliigi

Sirket, her bilango tarihinde, bir varliga iligkin deder kaybinin olduguna dair herhangi bir gésterge olup
olmadifim dederlendirir. Bdyle bir gésterge mevcutsa, o varlidin geri kazanilabilir tutarl tahmin edilir.
Eder stz konusu varlifin veya o varliga ait nakit tireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kultanim
veya satig yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiksekse deger dustkioglt meydana gelmistir. Geri
kazanilabilir tutar varlidin net satis fiyati ile kullanim degerinden ytksek olani segilerek bulunur,
Kullanim degeri, bir varhigin strekli kullanimindan ve faydali 8mri sonunda elden ¢ikariimasindan elde
edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugtinkit degeridir. Deger dusukiagu kayiplar gelir
tablosunda muhasebelestirilir. Bir varlikta olugan deger distkiigu kaybi, o varligin geri kazaniiabilir
tutarindaki muteakip artigin, deger duguklogunun kayitlara alinmalanini izleyen dénemierde ortaya
¢ikan bir olayla iligkilendirilebilmesi durumunda daha énce defer dusukiuga aynlan tutarl gegmeyecek
sekilde geri cevrilir.

Finansal borglar

Butiin banka kredileri, ilk kayit aninda rayi¢ dederlerini de yansittigi digtnilen ve inrag maliyetini
iceren maliyet bedeli ile kaydedilir.

Ik kayda alimdan sonra krediler, etkin faiz oram yéntemiyle md:rgenmls net dederleri ile gésterilir.
indtrgenmlg deder hesaplanirken ilk ihrag anindaki mallyetler ve geri ddeme sirasindaki indirimler ve
primler gz dnlinde bulundurulur.

Gelir ve gider, yukamlalok ortadan kalkiiginda, kayb'a ugradiginda veya geri 6deme slirecinde
olusmaktadir.
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2, Finansal tablolarn sunumauna iliskin esaslar (devam)
Borglanma maliyetleri

Kullamima ve satisa hazir hale getiriimesi dnemli élctide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda, satin alinmas:, yapimi veya tretimi ile dogrudan iligki kurulabiten borglanma maliyetleri,
ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.
Yatirimla ilgiti kredinin heniz harcanmamig kisminin gegici stire ile finansal yatinmlarda
degerlendiriimesiyle elde edilen finansal yatinm geliri aktiflestirmeye uygun borglanma maliyetlerinden
mahsup edilir,

Diger tum borglanma maliyetleri, olustuklar dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal yatinmlar

Finansal yatirimlar ilk olarak, sdz konusu finansal aracin alim tarihindeki rayic bedelini yansittid: kabul
edilen ve alim sirasinda ortaya ¢ikan difer masraflan da igeren elde etme maliyeti ile kayitlara alinir.
Bltin olagan finansal aktif alim ve satim iglemleri Sirket'in varlid: teslim aldig1 / teslim ettigi tarihte
kayitlara yansitilir. S6z konusu alim ve satimlar genellikle piyasada olugan genel teamill ve
duzenlemelerie belirlenen zaman dilimleri icerisinde finansal aracin teslimini gerektiren alim ve
satimlandir.

Finansal yatinmiann siniflandinimasi ve dederlemesi
) Alim safirm amacl menkul kiymetler

Alm-satim amagh menkul kiymetler; piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri unsuriardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak,
kisa dénemde kar saglamaya y&nelik bir portféyln pargasi olan varliklardir. Kayitlara ilk alinig
tarihinden sonra, ahm satim amagii menkul degerler ilgiti menkul kiymetin borsadaki gincel emirler
arasindaki en iyi alig emri dikkate alinarak rayic deder Uzerinden takip edilir. Aim-satim amagh
finansal varhga iligkin tim gerceklesmis ve gergeklesmemis kar ve zararlar ilgili dénemde gelir
tablosuna dabhil edilir.

if} Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetier

Sabit bir vadesi bulunan ve Sirket'in vadesine kadar elde bulundurma niyetinde ve yeteneginde oldugu
finansal varliklar vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler olarak siniflanir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler ilk kayda alindiktan sonra, var ise deger azalis icin
ayritan karsihik dasilerek, ic verim orani yéntemi kullanilarak iskonto edilmis degerleri ile
muhasebelestirimektedir. Iskonto edilmis deger hesaplanirken alim sirasinda olugan iskonto veya
prim tutarlan da vade boyunca itfa edilir.

Iskonto ediimis maliyet degeri ile taginan menkul kiymetlerin deger dusukligine ugramasi veya elden
¢ikartilmast durumunda olugan gergeklesmis kar ya da zarar ilgili dénemde gelir tablosuna dahil edilir.
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2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)

Wadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin taginmasindan elde edilen faizler, gelir tablosunda
diger faaliyetlerden gelir ve karlar kaleminde gésterilir.

iy Satilmaya hazir menkul dederler

Sattimaya hazir menkul kiymetlerin ilk kayda alimdan sonra miteakip degerlemesi rayig degeri
tzerinden yapilmaktadir. Satilmaya hazir menkul degerlerin rayic defjerdeki degisikliklerden
kaynaklanan kar ya da zarar, ilgili varliklar satilana, nakde déniigene veya bagka bir sekilde elden
¢ikarilana veya deder dusuklugine maruz kalana kadar 6zsermaye icinde ayn bir kalemde gosterilir;
bu tarihte birikmis rayi¢ deger uyarlamalari gelir ve gider hesaplar ile iligkilendirilir. Satilmaya hazir
menkul dederler Ozerinden etkin faiz metodu kullanilarak hesaplanan faiz tutar, faiz geliri olarak
muhasebelestirilir. Alnan temettller ise alindig) tarihte temettu gelirleri igerisinde gosterilir.

Aktif piyasalarda iglem gdren satiimaya hazir menkul degerlerin rayi¢ degerleri bilanco tarihi itibariyla
Menkul Kiymetler Borsasi'nda yayinlanan piyasa fiyat kotasyonunun bekleyen guncel emirler
arasindaki en iyi alig emri ile belirlenir. Piyasa fiyatl bulunmayan veya piyasa fiyatinin belirleyici
olmadigr menkul kiymetler igin rayi¢ deger, benzer yatirtm araclarinin cari piyasa degerlerine veya
yakin zamanda piyasa olugmus fiyatlara dayanilarak iskonto edilmis nakit akim analizi, opsiyon
fiyatlandirma modelleri ve sikga kullanilan diger degerleme yontemleri kullanilarak belirlenir. Rayig
degerleri glivenilir olarak belirlenemeyen sermaye araci niteligindeki finansal variiklar, maliyet
bedelinden, varsa deder distkladu karsiigl indirilerek yansitilirlar.

Finansal yatirnmlarin kayda alinmasi ve kayittan gikartdmasi

Sirket, finansal varlik veya finansal yakumidlokleri, ilgili finansal arac sozlesmelerine taraf oldugu
takdirde bilangosuna yansitmaktadir. Biittin clagan finansal varlik ahm ve satim iglemleri teslim
tarihinde kayitlara yansitilir. Sirket finansal varligin tamamini veya bir kismini, sadece, stz konusu
varliklarin milkiyetlerine iligkin risk ve faydalar transfer ettigi ve konu oldugu sézlesmeden dogan
haklar Gizerindeki kontroliini kaybettidi zaman kayittan gikartir. Sirket finansal yukimlultkleri ancak
sOzlesmede tanimianan yukimlolago ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman agtimina urar ise kayittan
clkartir.

Karsiliklar, sarta bagls yliklimliilikler ve sarta bagh varhiklar
i) Kargihkiar

Kargiliklar ancak ve ancak Sirket'in gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yokiumlulogu
(yasal ya da yapisal) varsa, bu yukimilillk sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynakiarin
elden ¢ikarima olasilidl meveutsa ve yukumltitgon tutan glvenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa
kayitlara alinir. Paranin zaman igindeki deder kaybi énem kazandidinda, kargiliklar ileride olusmasi
muhtemel giderlerin bilango tarihindeki indirgenmis dederiyle yansitilir.

if) Sarta bagh yakamidlikler ve varliklar

$arta bagl ylikimltlukler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimiyor ise mali
tablolarda yansitiimayip dipnotlarda agiklanmaktadir, Sarta badh varliklar ise mali tablolara
yansitiimaytp ekonomik getiri yaratma ihtimali yllksek oldufju takdirde dipnotlarda aciklanir.



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla
Finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
{Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Kiralama iglemleri
Operasyonel kiralama

Operasyonel kiralama iglemleri olustuklan dénemlerde gelir tablosuna kaydediimektedir. Operasyonel
kiralamada kira bedelleri kira kontratl stiresince esit olarak gider kaydedilir.

iligkili taraflar
Agadidaki kriterlerden birinin varlifinda, taraf Sirket ile iligkili sayilr:

(@) S0z konusu tarafin, dodrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) lIsletmeyi kontrol etmesi, igletme tarafindan kontrol ediimesi ya da isletme ile ortak kontrol
altinda bulunmasi (ana ortakliklar, badl ortakliklar ve ayni is dalindaki bagli ortakliklar dahil
olmak lizere);

(i) Sirket Gzerinde dnemli etkisinin olmasim saglayacak payinin olmasi; veya

(iiiy Sirket Gzerinde ortak kontrole sahip olmas:;

{b}  Tarafin, Sirket'in bir istiraki olmas ;

{c)  Tarafin, Sirket'in ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmasi;

(dy  Tarafin, Sirket'in veya ana ortakhdinin kilit ydnetici personelinin bir iiyesi olmasi;

(e)  Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile Gyesi olmasi;

{f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da énemii etki altinda veya (d) ya da (e)'de
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolay!i olarak énemli oy hakkina sahip oldugu bir
isletme olmasi;

(g) Tarafin, isletmenin ya da igletme ile iligkili taraf olan hir isletmenin ¢alisanlarina isten ayriima

sonrasinda saglanan fayda planlan olmasi gerekir.

lliskili taraflarla yapilan iglem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yukamlaloklerin bir
bedel kargthi@i olup olmadidina bakilmaksizin transferidir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligkin ertelenmig vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da
isletme birlegmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile déneme ait
ertelenmig vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir,

Ertelenmis vergi, bilango yikimluligt metoduna gore hesaplanmistir, Ertelenmis vergi, aktif ve
pasiflerin mali tablolarda yansitilan degerleri ite yasal vergi matrahlari arasindaki gecici farklann vergi
etkisi olup, finansal raporlama amaciyla dikkate alinarak yansitiimaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ileride bu zamanlama farkliliklarinin kullanitabilecegi bir mali kar olugabilecegi
olglide; tim indirilebilir gegici farklar, kullanilmayan tesvik tutarlan ile gegmis dénemlere iliskin taginan
mali zararlar igin tanimlanir. Ertelenmis vergi akdifi her bilango déneminde gézden gegiriimekte ve
ertelenmis vergi aktifinin ileride kullaniimasi igin yeterli mali karin clusmasinin miimkin olmadig
durumlarda, bilangoda taginan degeri azaltiimaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ve pasifinin hesaplanmasinda Sirket'in bu gegici farklari kullanabilecegini
distindagu tarihlerde gecerli clacak vergi oranlar kullaniimaktadir.



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla
Finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL))

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)

Galiganlara saglanan faydatar/kidem tazminatlan

a) Tamimlanmig fayda planiari

Sirket, mevcut Is Kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve k&t davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminat; ddemekle yukdmladir.

Sirket, kidem tazminatini tahmin edilen enflasyon oranlarina ve personelin isten ayriimasi veya igine son
verilmesi ile ilgili Sirket'in kendi deneyimlerinden dogan bilgilere dayanarak ve hak kazanilan
menfaatlerin bilango tarihinde gecerli olan devlet tahvili oranlart kullanilarak indirgenmig net degerinden
kaydedilmesini dngoren "Ongérilen Birim Kredi Yéntemi'ni kullanarak hesaplamaktadir.

b) Tanimianmig katki planiart

Sirket, ¢aligantan adina Sosyal Sigortalar Kurumu’na (Kurum) yasa ile belirlenmis tutarlarda katki pay:
6demek zorundadir. Sirket'in 6demekte oldugu katk: payi disinda ¢alisanina veya Kurum'a yapmak
zorunda oldugu baska bir édeme mecburiyeti yoktur. Bu katki paylar tahakkuk ettikleri tarihte
giderlestiriimekiedir.

Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

Faiz geliri ve gideri

Faiz gelir ve giderteri, faiz igeren butin finansal enstrimaniar Uzerinden etkin faiz yontemi kullanilarak
tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir. Faiz geliri, sabit getirili menkul kiymetlerin (izerindeki
kazanilan kuponlari, hazine bonolarinin ve diger iskontolu menkullerin tahakkuk etmis iskonto ve
primlerini ve dider iskonto edilmis araclan kapsar.

Komisyon geliri ve gideri

Komisyon gelirleri ve giderleri tahakkuk esasina gare gelir ve gider olarak kaydedilirler.

Diger

Tum diger gelir ve gider kalemleri tahakkuk esasina gtre muhasebelestiriimektedir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Sirket'in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olayiar

(duzeltme gerektiren olaylar) mali tablolarda yansitilmaktadir. Dizeltme gerektirmeyen olaylar belli bir
dnem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

(19)
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31 Aralik 2012 tarihi itibanyla

Finansal tablolara iligkin dipnotlar (devam)
(Para birimi - Aksi belirfilmedikge Tiirk Liras: (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.5 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin SPK'nin Seri: X1, No:29 sayil Tebli§'ine gore hazirlanmasinda Sirket yénetiminin,
raporlanan varlk, yukimlilik, gelir ve gider tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu
muhteme! yakimlilak ve taahhitleri ve raporlama dénemi itibariyla gelir ve gider tutarlarint belirleyen
varsayimlar, tahminier ve takdirler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkh
olabilmektedir. Tahminler diuzenli clarak gézden geciriimekte, gerekli duzeltmeler yapiimakta ve
gerceklestikleri donemde gelir tablosunda yansitilmaktadiriar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar tzerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango
tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari géz éniinde
bulundurularak yapilan varsayimlar asagidadir;

a) Ertelenen vergi akiifi gelecek yillarda vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel oldugunun
tespiti haline kayitlara alinmaktadir. Vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel oldugu
durumlarda ertelenmis vergi aktifi her tdrlt gegici farklar Gzerinden hesaplanmaktadir.

b} Kidem tazminati yokimiGlugt aktueryal varsayimlar (iskonto oranlart, gelecek maas artiglan ve
galisan ayriima oranlan) kullanilarak belirlenir. 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerindeki
kidem tazminati yakimitloga sirasiyla 44.461 TL ve 13.840 TL'dir.

3.  Isletme birlesmeleri

Yokitur (31 Aralik 2011 - Yoktur).

4. s ortakliklan

Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).

5. Béliimlere gore raporlama

Yoktur (31 Aralik 2011 - Yokiur).

6. Nakit ve nakit benzerleri
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Kasa 2.136 3.029
Bankalar 48.559.440 38.020.963
- Vadeli mevduat 48.044.944 37.978.608
- Vadesiz mevduat 514.496 42.355
Toplam 48.561.576 38.023.902

(20)
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31 Arahk 2012 tarihi itibariyla
Finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Térk Lirasi (TL))

6. Nakit ve nakit benzerleri {devami)

Nakit ve nakit benzeri kalemleri olusturan unsurlarin bilangoda kayitl tutartan ile nakit akim tablosunda
kayith tutarlan arasindaki mutabakat::

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Kasa 2.136 3.029
Bankalar 48.362.611 37.876.325
- Vadeli mevduat 47.848.115 37.833.970
- Vadesiz mevduat 514.496 42.355
Toplam 48,364,747 37.879.354

31 Arallk 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla bankalardaki vadeli mevduatlarin faiz ve vade
detayl asagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz orani Vade 31 Arahk 2012
TL %7.90 10.01.2013 33.694.154
TL % 7.25 02.01.2013 7.220.045
TL % 6.50 02.01.2013 6.088.581
TL %5.75 02.01.2013 1.042.164

48.044.944
Para cinsi Faiz orani Vade 31 Arahk 2011
TL %11.00 16.01.2012 15.090.411
TL %7.25 02.01.2012 10.788.142
TL %10.25 20.01.2012 7.051.110
TL %7.05 02.01.2012 5.048.945

37.978.608

(21)
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31 Aralik 2012 tarihi itibariyla
Finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL}))

7. Finansal yatinmiar

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibanyla finansal varliklar igerisinde taginan satiimaya hazir
menkul kiymetiere iligkin bilgiler;

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Nominal Taginan Faiz Nominal Tasinan Faiz
degeri degeri orani degeri degeri arani
Satiimaya hazir
Kamu tahvil senet bonolan  4.910.000 4.870.622 7.21% 4.420.000 4.141.805 %9,90
Hisse senetleri 10.252 42.653 10.252 42.653
Toplam 4.920.252 4.913.275 4.430.252 4.184.458

Hisse senetlerinin 42.400 TL tutarindaki kismi, Sirketin Takasbank'taki %0,02 hissesinin, geri kalan
253 TL tutarindaki kismi ise Geligen Isletmeler Piyasalari'ndaki %0,5 hissesinin karsihgidir.

Piyasa degerleri guvenilir bir sekilde tespit edilebilen satiimaya hazir finansal varliklar icerisindeki
devlet tahvilleri finansal tablolarda piyasa degeri ile gosteriimis olup, gergceklesmemis kar veya
zararlari bilangoda ozsermaye altinda “Finansal Varlik Deger Artis Fonu” hesabinda takip
edilmekiedir.

Piyasa degerleri tespit edilemeyen finansal varliklar igerisinde yer alan hisse senetieri ise maliyet
dederleri ile taginmaktadir.

Sirket, satlmaya hazir menkul degerler icerisinde yer alan 4.910.000 TL nominal degerli devlet
tahvillerinin 610.000 TL nominal degeri Takasbank’a sermaye blokaji olarak ve 4.300.000 TL nominal
degeri ise IMKB'ye teminat olarak vermistir,

8. Finansal borglar

Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).

9. Diger finansal yikiimliiliikler

Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).

10. Ticari alacaklar ve borglar {net)

a) Ticari alacaklar {net)

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011

Ortaklardan alacakiar 1.432.819 7.938.847
Personelden alacaklar 39.568 81.494
Toplam 1.472,387 8.020.341

(22)
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10. Ticari alacaklar ve borglar (net) (devami)

b)  Ticari borglar (net)

31 Arahk 2012

31 Aralik 2011

Saticilara borglar 11.155 4.478
Musterilere borglar 1.736 1.252
Toplam 12.891 5728

11.  Diger alacaklar ve diger yukiimliitiikler

a) Diger alacaklar {d®nen varlklar)

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Diger gesitli alacakiar 7.470 850
Verilen avanslar - 153
Toplam 7.470 1.003

b) Diger alacaklar (duran varhklar)

31 Arahk 2012

31 Aralik 2011

VOB'a verilen depozito ve teminatlar

40.596

251.739

Toplam

40.596

251.739

c) Diger yiikiimililiikler

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Odenecek vergi ve fonlar

350.030

1.421.129

Toplam

350.030

1.421.129

12.  Finans sektorii faaliyetlerinden alacak ve borglar

Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).

13. Stoklar

Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).
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31 Arahk 2012 tarihi itibaniyla

Finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
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14. Canh varliklar
Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).

15. Devam eden ingaat sézlegmelerine iliskin varliklar

Yokiur (31 Aralik 2011 - Yoktur).

16. Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatinmilar

Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).

17.  Yatinim amach gayrimenkuller

Yoktur (31 Aralik 2011 —Yoktur).

18. WMaddi duran varhklar

31 Arahk 2012 itibar ile maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iliskin hareket tablosu

agagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahik
2011 Girigler GCikislar 2012
Maliyet
Makine techizat 875.645 214.885 {4.864) 1.085.666
Motorlu araglar 81.507 - - 81.507
Mobilya ve mefrusat 94.788 - - 94.788
Ozel maliyetler 434,962 55.527 - 490.489
1.486.902 270.412 (4.864) 1.752.450
Eksi : Birikmig amortisman
Makine techizat 660.467 145.131 (4.864) 800.734
Motorlu araglar 81.504 - - 81.504
Mobilya ve mefrugat 86.862 7.219 - 94.081
Ozel maliyetler 341.450 71.245 - 412.695
1.170.283 223.595 {4.864) 1.389.014
Net defter degeri 316.619 46.817 - 363.436
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31 Aralik 2012 tarihi itibanyla

Finansal tablolara iligkin dipnotlar (devam)
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18. Maddi duran varhklar (devami)

2011 yili igindeki maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iligkin hareket tablosu agagidaki
gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2010 Girigler Cikislar 2011
Maliyet

Makine techizat 784.495 95.161 {4.011) 875.645
Motorlu araglar 81.507 - - 81.507
Mobilya ve mefrusat 94.788 - - 94.788
Qzel maliyetler 408.633 26.329 - 434.962
1.369.423 121.480 (4.011) 1.486.902

Eksi : Birikmig amortisman
Makine techizat 576.704 85.969 (2.208) 660.467
Motorlu araclar 69.278 12.226 - 81.504
Mobilya ve mefrugat 73.602 13.260 - 86.862
Ozel maliyetler 260.471 80.979 - 341.450
980.055 192.434 (2.206) 1.170.283
Net defter degeri 389.368 - - 316.619

19. Maddi olmayan duran varliklar

31 Aralik 2012 itibari ile maddi olmayan duran varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2011 Girigler Gikiglar 2012
Maliyet

Haklar- bilgi islem ve yazilim programlari 101.385 - - 101.385
101.385 - - 101.385

Eksi: Birikmig itfa paylan
Haklar- bilgi iglem ve yaziim programiari 67.669 2.843 - 70.512
67.669 2.843 - 70.512
Net defter degeri 33.716 {2.843) - 30.873

(25)
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31 Aralik 2012 tarihi itibaryla
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19. Maddi olmayan duran varhklar {devami)

2011 yil igindeki maddi olmayan duran varlikiarin hareket tablosu asagidaki gibidir;

31 Aralik 31 Aralik
2010 Girigler Cikislar 2011
Maliyet

Haklar- bilgi istem ve yazilim programlar 101.385 - - 101.385
101.385 - - 101.385

Eksi: Birikmis itfa paylan
Hakiar- bilgi islem ve yazillm programlar 64.818 2.851 - 67.669
64.818 2.851 - 67.669
Net defter degeri 36.567 (2.851) - 33.716

20. Serefiye

Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).

21. Devlet tegvik ve yardimlan

Yoktur (31 Aralik 2011- Yoktur).

22. Borg karsiiklan

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Odenecek ikramiye karsiig 780.723 1.592.936
Diger karsiliklar 88.611 97.315
Toplam 869.334 1.690.251

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibanyla sona eren hesap dénemleri igin ddenecek ikramiye
karsih@inin hareketleri agadidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011

1 Ocak 1.5692.936 1.386.062
Yl iginde tdenen (1.406.852) (963.688)
Y1l iginde ters gevriten karstlik {186.084) (422.374)
Cari yil karsilig 780.723 1.592.936
Toplam 780.723 1.592.536
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31 Aralik 2012 tarihi itibanyla
Finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
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22. Borg karsiliklan {(devami)
Kargilikiar, sarta bagh varlik ve yakiimliilikler

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla Sirket'in vermis oldugu teminatiar agagdida
gosterilmigtir;

Haili kurum 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
IMKB Hisse Senetleri Piyasas! (Menkul Kiymet) 4.300.000 3.700.000
IMKB Tahvil Bono Piyasasi (Teminat Mektubu) 26.702.000 26.702.000
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. (Menkul Kiymet) 610.000 720.000
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. (Teminat Mektubu) 160.000 1.160.000
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. (Nakit) 40.598 242547
Sermaye Piyasast Kurulu {Teminat Mektubu) 1.800 1.800
Toplam 31.814.398 32.526.347

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle aktifler Gzerindeki toplam sigorta tutan 1.427.520 Amerikan Dolari (31
Arahk 2011 — 1.489.650 Amerikan Dolari)'dir.

Vergi beyanlan ve ilgili muhasebe kayitlar vergi dairesince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve
vergi hesaplan revize edilebilmektedir. Sirket Yonetimi, vergi denetiminden gecmemis 2006 — 2012
arasl yillara iligkin ileride ortaya ¢ikabilecek ek vergi yukiimlaluga gtvenilir ve belirli bir dizeyde
tahmin edilemeyeceginden ilisikteki finansal tablolarda ilave bir kargilik ayirmamistir.

23. Taahhiitler

Yoktur. (31 Aralik 2011 - Yoktur).

24. Galiganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar

Kidem tazminat! karsihigi

Turk s Kanunu'na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket'le iliskisi kesilen veya emeki
olan, kanuni hizmet yilini dolduran ve emekliligini kazanan, askere ¢agnilan veya vefat eden personeli
icin kidem tazminatl ddemekle yikimladir, Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas tutari
kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla 3.033,98 TL (31 Aralik 2011 — 2,732 TL) ile
sinirlandiniimistir.

1 Ocak 2013 tarihinden itibaren kidem tazminati tavani 3.129,25 TL'ye yukselmistir,
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2012 tarihi itibaryla

Finansal tablolara iligkin dipnoflar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

24. Cahganiara sadlanan faydalara iligkin kargiliklar (devami)

Sirket yonetimi gegmis deneyimlerinden edindigi bilgilere dayanarak kidem tazminati almaya hak
kazanacak ¢aliganlarin hak kazandiklari menfaatleri UMS 19 uyarinca, bilango tarihinde gecerli olan
deviet tahvili oranlart kullanilarak iskonto islemine tabi tutmusg ve indirgenmis net degerleri izerinden
mali tablolarina yansitrmigtir.

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Iskonto orani %3,60 %10,00
Tahmin edilen limit/tcret artisi %5,00 %35,10

31 Aralk 2012 31 Aralik 2011

Kidem tazminat karsiligs 44.461 13.840

Toplam 44.461 13.840

25. Emeklilik planlan

Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).

26. Diger carifcari olmayan varhklar

a) Diger cari / donen varhklar

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Gelecek aylara ait giderler 233.784 221.614

Toplam 233.784 221.614

27. ézsermaye
Odenmis sermaye

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, Sirket'in kayith sermayesi 30.000.000 TL'dir (31 Aralik 2011 -
30.000.000 TL).

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla nominal dederi 7,5 TL (31 Aralik 2011 — 7,5 TL.) olan 4.000.000 adet (31
Arahik 2011 — 4.000.000 adet) hisse senedi mevcuttur.
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2012 tarihi itibarniyla

Finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
{Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Liras (TL))

27.  Ozsermaye (devami)

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla Sirket'in ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Hisse Hisse

Oran% Tutar sayisi  Oran% Tutar sayisi

UBS AG. 99,99 29.999.970 3.999.996 99,99 29.999.970 3.989.996
Diger 0,01 30 4 0,01 30 4
Toplam 100,00 30.000.000 4.000.000 100,00 30.000.000 4.000.000

Sermaye enflasyon dlizelfmesi farklar

Sermaye, bilancoda kayith dederi ile yansitilmis olup, bu kaleme iligkin enflasyon diizeltmesi tutarlar,
dzsermaye icinde ayri bir kalem olarak gésterilmigtir. Bu yedekler 6zsermaye kalemlerinin 31 Aralik
2004 tarihine kadar enflasyona gére diizeltiimis tutarlan ile nominal tutarlari arasindaki farktan olusur.

Yasal yedekler

Tirk Ticaret Kanununa gore yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
clugmaktadir. Birinci tertip yasat yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20'sine ulastlincaya kadar,
kanuni dénem karinin %5'i oraninda ayniimaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket
sermayesinin %5'ini agan kar pay! dagitimlarinin %10°u oraninda ayriimaktadir. Birinci ve ikinci yasal
yedek akgeler, toplam sermayenin %50'sini asmadig strece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akcelerin tikenmesi halinde zararlanin karsilanmasinda kultanilabilirler.

Gegmig yil kar / zararlar

31 Aralik 2012 tarihi itibaniyla yasal kayitlardaki gegmis yillar kar/zararlarl 2.475.023 TL (31 Aralik
2011 - 2.398.768 TL) kar olarak gergeklegmigtir,

29 Mart 2012 tarihinde gergekiestirilen Sirket Genel Kurul'unda, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla sona
eren hesap dénemi icin kar dagitmama karari alinrmistir.

Sermaye yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak
amactyla en uygun sermaye yapisini slirdirmek igin Sirket'in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sirket sermaye yeterlili§ini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V, No: 34 sayill Araci Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine lliskin Esaslar Teblig'i cercevesinde takip etmektedir.
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Arahk 2012 tarihi itibariyla

Finansal tablolara iligkin dipnotlar (devam)
{Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

28. Esas faaliyet gelirieri

a) Satis ve hizmet gelirleri

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Hisse senedi, DIBS ve Repo-Ters Repo alim / satim aractik
komisyoniari

VOB iglemleri aracilik komisyonlar

Yatinm damsmanhd gelirleri

Yurt ict satiglar

Yurt i¢i satiglarin maliyeti (-}

12.688.779
433.525
2.131.998
41.390.320
(41.388.256)

15.963.941
1.136.091
1.124.049

11.477.605

(11.477.605)

Toplam

15.256.366

18.224.081

29. Faaliyet giderleri

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Genel ydnetim giderleri 11.023.087 12.108.161
Pazarlama satis ve dagitim giderleri 482.907 763.449
Toplam 11.505.994 12.871.610

a)  Genel yoénetim giderleri

31 Aralik 2612

31 Aralik 2011

Personel ve Ucret giderleri 5.952.487 5.327.121
Diger genel yénetim giderleri 2.863.042 2.648.357
Vergi, resim ve harg giderleri 1.049.164 2.175.272
Prim karsthdi 780.723 1.592.936
Amortisman ve itfa giderleri 226.439 190.288
Komisyon ve diger hizmet giderleri 124,657 139.792
Uyelik aidat, gider ve katki paylari 26.575 34.397
Toplam 11.023.087 12.108.163

2.863.042 TL tutarindaki dider genel ydnetim giderleri esas itibanyla bilgi islem danigmanlik gideri, kira
giderleri, temsil ve agirlama giderleri, seyahat giderleri, dijer disaridan saglanan hizmet ve

faydalardan olugmaktadir.
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2012 tarihi itibariyla

Finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
{Para birimi ~ Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL)}

29. Faaliyet giderleri (devami)

b) Pazarlama safis ve dagitim giderieri

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

IMKB hisse borsa paylar 144.820 158.992
IMKB SGMK borsa paylan 122.055 323.138
VOB iglem paylan 91.041 227.3931
Diger 69.541 42.878
Emir iptali komisyon gideri 43.729 213
IMKB data hatti Ucreti 9.901 9.187
IMKB yillik Gyelik bedeli 1.820 1.650
Toplam 482.907 763.449

30. Niteliklerine gore giderler

Personel giderleri

Gelir tablosuna yansitilan personel giderlerinin kirlimi agagdidaki gibidir:

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Personel giderleri

Maas ve Ucretler 5.310.431 4.860.217
S3K igveren hissesi 237.743 196.455
Dider sosyal yardimiar 404.313 270.449
Toplam 5.952.487 5.327.121

31. Diger faaliyet gelirleri ve giderleri

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Diger faaliyet gelirleri

Diger faaliyet geliri (*) 1.170.622 6.910.703
Diger claganisti gelirler ve karlar - -
Toplam 1.170.622 6.910.703

Diger faaliyet giderleri
Onceki donem gider ve zararlar

Toplam

My Sirketin 2012 yili igerisinde UBS AG Londra subesine vermis oldugu kurumsal finansman

danigmanlidi gelirlerinden olusmaktadir.
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UBS Menkul Dederler Anonim Sirketi

31 Aralik 2012 tarihi itibanyla

Finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

32. Finansal gelirler

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Mevduat faiz gelirleri 4.287.844 2.805.778
Devlet tahvili faiz gelirler 387.009 378.622
Temettl gelifleri 4.624 -
Diger 25.225 25.386
Toplam 4.704.702 3.209.786

33. Finansal giderler

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011

Kur farki gideri 44.696 12.868
Diger 12.510 8.570
Toplam 57.206 21.438

34. Satig amaciyla elde tutulan duran varhkiar ve durdurulan faaliyetler

Yoktur {31 Araltk 2011 - Yoktur).

35. Vergi varlik ve ylkiimlilikleri
Cari dénem yasal verai kargthklan
Sirket, Turkiye'de yUrarltkte bulunan vergi mevzuat ve uygulamalarina tabidir.

Turkiye'de, 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak tizere kurumlar vergisi oram %20°'dir. Kurumlar
vergisi, ilgili oldugu hesap doneminin sonunu takip eden dérdunct ayin yirmi besinci giini aksamina
kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte ddenmektedir. Vergi mevzuat uyarinca
lger aylik donemler itibanyla olusan kazanclar tzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanarak
ddenmekte ve bu gekilde ddenen tutarlar yillik kazang 0zerinden hesaplanan vergiden mahsup
edilmektedir.

Kurumiar Vergisi Kanunu'na gére beyanname Uzerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili agmamak
kaydiyla dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi
dairesince bes yil icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Vergi beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlan vergi dairesince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi
hesaplari revize edilebilmektedir. Sirket yonetimi, vergi denetiminden gegmemis 2006 - 2012 arasi
yillara iligkin ileride ortaya ¢ikabilecek ek vergi yukamittiga glvenilir ve belirli bir diizeyde tahmin
edilemeyeceginden iligikteki finansal tablolarda ilave bir kargilik ayirmamistir.



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2012 tarihi itibariyla

Finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
{Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

35.  Vergi varhk ve yikiimliiliikleri (devami)

1 Ocak 2007 tarihinden itibaren gegerli olmak lizere yeni ¢ikarilan vergi kanunuyla, vergi yukimlis
Sirket'in iligkili kuruluglanyla yapmis oldugu mal ve hizmet alim satimi iglemleri stirecinde fiyatlar
piyasa sartlarinda belirlenmemigse bu gekilde olusan ilgili karlar transfer fiyatiandirmasi ¢ergevesinde
ortalt olarak daditilan kar olarak dikkate alinir. Bu sekilde transfer fiyatlandirmasi yoluyla yapilan
ortald kar dagitimian mali kar hesaplamasinda indirflebilir kalem olarak dikkate alinmaz.

Ddénem kan vergi yiikiimlGlagii

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren dénemlere ifigkin bilangoda yansitilan donem

kar vergi yukUmItHOganan kirtlimi asafida sunulmustur;

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla 6denecek gelir vergisi asagida dzetlenmistir.

31 Aralik 2012

31 Aralik 20010

Cari donem kurumlar vergisi karsihid 2.350.227 3.468.404
Pesin ddenmis vergi (2.123.967) (2.177.156)
Vergi yiikiimliiiliigii {alacagi} (Not 11) 226.260 1.281.248

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren donemlere ait toplam verginin dagiliri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Cari donem vergi gideri 2.350.227 3.468.404
Onceki dénem kurumlar vergisi diizeltmesi {227.045) (192.767)
Ertelenmis vergi gideri (geliri) 148.751 (44.206)

2.271.933 3.231.431

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren doénemlere iligkin gelir tablosunda yansitilan vergi

giderinin analizi asagida sunulmustur:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Vergi ncesi kar 9.568.490 15.451,522
Hesaplanan vergi (%20) 1.913.698 3.090.305
Kanunen kabul editmeyen giderlerin etkisi 453.254 513.348
Diger vergiden muaf gelirlerin etkisi (94.959) (372.222)
Vergi (kargihdu) / geliri 2.271.993 3.231.431
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2012 tarihi itibanyla

Finansal tablolara iliskin dipnotlar (devam)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

35.  Vergi varhik ve yiikiimilliikleri {devami)

Ertelenen vergi varltk ve yuktmliluklerinin hareket tablosu agagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011

1 Ocak, ertelenen vergi varhidi 303.208 259.702
Ertelenen vergi geliri / (gideri) {148.751) 44.206
Dénemn sonu - ertelenen vergi varligi/{yokumlilugo) 155.157 303.908

31 Arahk 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla ertelenen vergi varlik ve yukimiQlxgonin dékiami
agagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi
alacag@/(yukamlalago)

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Ertelenen vergi yiikiimliligi (9.879) {17.447)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin amortismanlannin

vergi kanunlar ile yontem farklari (2.879) (17.447)
Ertelenen vergi varlifn 165.036 321.355
Personel ikramiye karsiligl 156.144 318.587
Kidem tazminat kargili 8.892 2.768
Net ertelenen vergi varhai/(yikiimliiligii) 155.157 303.908

36. Hisse basina kazang

Seri: X, No: 25 sayili Tebiig'in 16. Kismi'nin 412. maddesine gore, hisse senetleri borsada iglem
gormeyen isletmeler hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada
islem gérmedidinden dolayi, iligikteki finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamistir.

37. lligkili taraflardan alacaklar ve borglar {net)

a) lligkili taraflardan alacaklar {net)

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Personelden alacaklar 39.568 81.404
Ortaklardan alacakiar 1.432.819 7.938.847
Toplam 1.472.387 8.020.341
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2012 tarihi itibariyla

Finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL))

37. lligkili taraffardan alacaklar ve borglar (net) (devami}

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Sirket'in aracilik faaliyetleri islemlerinden dolayt misterisi UBS AG
Londra’dan 914.965 TL. (31 Aralik 2011 — 680.594 TL) tutarinda komisyon alacagi bulunmaktadir.
Ayrica yatinm damsmanhg: ve kurumsal finansman destek hizmetlerinden dolayr 512.952 TL (31
Aralik 2011- 6.910.704 TL) tutarinda UBS AG Londra'dan alacagi bulunmaktadir. Bilgi islem servis

hizmeti olarak 4.902 TL UBS AG Stamford'dan alacad bulunmaktadir.

Sirketin Aralik 2012 itibary ile UBS Ltd’dan alacad! bulunmamaktadir (31 Aralik 2011 - 143.615 TL).

b) lligkili taraflara borglar (net)

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Personele borglar 1.096 -
Ortaklara borglar 70.156 66.043
Toplam 71.252 66.043
c) lligkili taraflarla yapilan islemler:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Ortaklardan alinan hizmet gelirleri 16.424.925
Crtaklarla ilgili faalivet giderleri (590.145)

25.134.764
(478.286)

Sirket'in 31 Aralk 2012 tarihi itibariyle, yénetim kuruiu tyeleri, Ust yénetim personeli ve Sirket
yGneticilerine saglamig oldugu menfaatler 3.258.080 TL'dir (31 Aralik 2011 — 2.344.231 TL)

Sirket 8 Agustos 2012 tarihi itibanyla Sirket Vadeli Opsiyon Borsa'sinda aracilik faaliyeti islemierini
durdurmustur. Dolayisiyla 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle bilango disinda siniflandirdidi ve ortaklart
adina Vadeli Islem Opsiyon Borsasina islem teminat bulunmamaktadir (31 Aralik 2011 - 49.347.303

TL).

38. Finansal araclardan kaynakianan risklerin niteligi ve diizeyi

Risk ydnetimi amacglari ve prensipleri

Sirket'in en dénemli finansal araglan, nakit, kisa vadeli mevduatlardir. Bu finansal araglann en énemli
amac Sirket operasyonlar igin finansman kaynagr saglamaktir. Sirket'in finansal araglarindan
kaynaklanan en 6nemili riskleri kredi riski, likidite riski ve piyasa riskidir. Sirket yénetimi asagida
ozetlenen risklerin her birini incelemekte ve asagida belirtilen politikalan gelistirmektedir.

Kredi riski

Kredi riski, kargtikli iligki icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yokumlalugani
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket musteriler
tUzerinde kontrol sistemi kurmug olup bu igslemlerden dogan kredi riski yonetimce takip edilmektedir ve

her bir borclu igin bu riskler simirlandinlmigtir,
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UBS Menkul Dederler Anonim Sirketi

31 Aralik 2012 tarihi itibanyla
Finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
{Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: {TL})

38. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Kredi riski yogunlugu belirli sirketlerin benzer is alanlarinda faaliyette bulunmasiyla, ayn! codrafi
bélgede yer almasiyla veya ekonomik, politik ve bunun gihi difer kosullarda meydana gelebilecek
degisikliklerden benzer sekilde etkilenmelerine bagh olarak olusur. Kredi riski yoduniugu, Sirket'in

belirli bir sanayi kolunu veya cografi bolgeyi etkileyen gelismelere olan duyarlihgini ggstermektedir,

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla Sirket'in, kosullar yeniden gdrustlmis olan bir finansal
alacadi bulunmamaktadr.

Sirket'in 31 Arahk 2012 ve 2011 tarihleri vadesi gegmis ancak deder distkligine ugramarmsg bir
finansal alacadi bulunmamaktadir.

Sirket, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla mali tablolarinda herhangi bir deger dusklogo karsihgi
ayirmamistir. (31 Aralik 2011 - Yoktur).

Sirket'in dénem igerisinde kredi riskine karsilik glivence olarak elinde bulundurmakta oldugu bir
teminatin milkiyetini (zerine aldidi bir durum bulunmamaktadir.

Sirket'in, kredi riskine iligkin bir risk derecelendirme sistemi bulunmamaktadir.

Alacaklar

Ticari {ligkili Diger Bankalardaki Tirev Finansal
Cari dénemn alacaklar taraf alacaklar Mevduat araglar  yatirimlar

Raporiama tarihi itibanyla maruz kalinan azami kredi riski

{A+B+CHD+E) - 1.472.387 7.470  48.559.440 - 4870622

- Azami riskin teminat ile givence altina alinmig kism: B - - - -
A. Vadesi gegcmemis ya da deder diistikligiine ugramarmg finansal

variiklarin net defter degeri (*) - 1.472.387 7470  48,559.440 - 4.870.622

B. Kogullar yeniden gérasiimis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger digakligine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger dugliklligine udramamig varitklarin
net defter degeri

D. Deder disiklogune ugrayan varhklarin net defter degerleri

- Vadesi gecmis (brit defter degeri)

«  Defer dugokIGgo (-)

- Netdegerin teminat ile glivence aitina alinmig kismi
- Vadesi gggmemis (brit defter degeri)

- Deger diigOklagh {-)

- Net deferin teminat ile glivence aitina aliamig kism

E. Bilange digt kredi riski iceren unsurtar

L I T N |
LI T T T TR T T B |
O T T S T Y SR 'Y
I T R T Y
T R R A |

Alacaklar

. Ticari ltigkili Diger Bankalardaki Tlrev
Onceki donem alacaklar taraf alacaklar Mevduat araclar

Finansal
yatinmlar

Rapoerlama tarihi itibanyla maruz kalinan azami kredi riski

{A+B+C+D+E) - 8,020.341 1.003  38.020.963 «  4.141.805

- Azami riskin teminat ile géivence altina alinpus kismi -
A. Vadesi gecmemis ya da deger dizsukligine ugramamisg finansal

varliklann net defter degeri (*) - 8.020.341 1.003  38.020.963 - 4.141.805

B. Kosullan yeniden gérigiimis bulunan, aksi takdirde vadesi
gegmis veya deder disiikliglne ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - “

C. Vadesi gegmis ancak deder diislikligiine usiramamis varhiklarin
net defter degeri

D. Deger dusikligine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (brit defler degeri)

- Defer dugikligi ¢-)

- Net dederin teminat ile giivence altina alinnig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter dederi)

- Deder dugukitgi {-)

- Net degerin teminat ile givence altina alinmis kismi

E. Bilanco digi kredi riski igeren unsuilar

EI T IR T R T S |
LI T T S T T T S
LI T T TR T T T )
I T T T T |
L T T T T T Y B |
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38. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devami)

Likidite riski

Intiyatl: likidite riski ydnetimi, yeterli Slgiide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi
iglemleri ile fon kaynaklarinin kullanifabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade

eder.

Sirket'in 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, vade tarihlerine gore, indirgenmemis ticari ve
finansal borglarinin vade dad!imlan agagidaki gibidir:

Cari donem
Sizlesme
uyarinca
nakit gikislar 1-5yii 5 yildan
Defter toplame 3 aydan 312 ay arasit uzun
Soziesme uyarinca vadeler degeri (SIHIHHIHVY kisa{l) arasi{ll} [¢10)] (V)
Tiirev olmayan finansal yiikéimlGlikler
Ticari borglar 84.143 84.143 84.143 - - -
Bekienen
Defter nakit gikislar 3 aydan 312 1-5yit  5yidan
Beklenen vadeler degeri toplami Kisa  ay aras) arass Uzun
Tiirev olmayan finansal ylakiimliiliikler
Ticari borglar 84.143 84,143 84.143 - - -
Onceki donem
Sdzlesme
uyarinca
nakit ¢ikiglar
Defter toplami 3 aydan 312 ay 1-5yit  5vyildan
Sozlegme uyarinca vadeler degeri (=1+1+11+1VY kisa (1) arasi (i) aras) (I}  uzun (IV)
Tirev olmayan finansal ylklmlGiGkler
Ticari borglar 71.771 71771 71.771 - - -
Beklenen
Defter nakit ¢ikislar 3 aydan 3-12 1-5yt  Syiddan
Beklenen vadeler degeri toplami kisa _ ay arasl aras! uzun
Tiirev olmayan finansal yiikiimtGl{ikler
Ticari borglar 71.771 71.771 71.771 - - -

Piyasa riski

a) Déviz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlilik analizi

Yabanci para cinsinden gosterilen varliklar ve yakamlaltkler Sirket'in kur riskine maruz kalmasina
neden olmaktadir. S6z konusu déviz kuru riski, déviz pozisyonun strekli analiz edilmes;i ile takip

edilmekie ve sinirlandiriimaktadir.
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38.

Finansal araciardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Sirket tarafindan tututan yabanci para varliklarin ve borclann kayith tutarlan yabanc para cinslerine
gore asagidaki gibidir:

Daviz pozisyonu tablosu

Cari donem
TL kargthii
{fonksiyonet
31 Aralik 2012 para birimi)  ABD Dolan EURO CHF GBP Ditjer
1. Ticari alacaklar - - - - - “
2a.  Parasal finansal varliklar (kasa, banka
hesaplar: dahil) 3.029 333 1.036 - - -
2b.  Parasal olmayan finansal varliktar . - - - - -
3. Didjer 4.901 - - 2.523 - -
4, Dénen varhklar (1+2+3) 7.930 333 1.036 2,523 - -
5. Ticari alacaklar - - - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - - - -
Bb.  Parasazl olmayan finansal varkklar - - - - - -
7. Diger - - - - . -
8. Duran variiklar {5+6+7} - " - “ - -
9. Toplam varlikiar {4+8) 7.930 333 1.036 2.523 - -
10.  Ticari borglar 70.663 - 216 19.838 11.011 -
11.  Finansaj yikamliilikler - - - - - -
12a. Parasal olan diger yokomitlikler 1.070 600 - - “ -
12b. Parasal oimayan diger yOkUimiGlGkler - - - - - -
13, Kisa vadeli yukimiGitkter (10+11+12) 71.733 60o 216 19.838 11.011 -
14, Ticari borglar - - - - - -
15.  Finansal yikdmldlGkler - - - - - -
16a. Parasat olan diger yikGmlgltkler - - - - - -
16b. Parasal olmayan diger yukamlilikier - - - - - -
17.  Uzun vadeli yitkiimlikikler (14+15+16) - - - - - -
18.  Toplam yikimlillikler (13+17) 71.733 600 216 19.838 11.011 -
18.  Bilange digt tlirev araglarin net
varhki{yikimlulok) pozisyonu: {19a-19b) - - - - - -
19a. Hedge edilen foplam varlik tutar - - - - - -
19b. Hedge edilen toplars yikamidlik tutan ~ - “ - B -
20.  Net yabanc para varbk/{ylk{imiik)
pozisyonu (9+18+19) (63.803) (267) B20 (17.315) (11.011) -
21.  Parasal kalemler net yabanci para
varlik/{ylkimllillk) pozisyonu
{=1+23+5+6a-10-11-12a-14-15-16a} - - - - - -
22.  Diviz hedge't igin kullanilar finansal araglarin
toplam gercege uygun deferi - - - - - -
23.  Ihracat - - - - - -
24.  ithalat - - - - - -
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38. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Yabanc) para riski

Doviz pozisyonu tablosu

Onceki dénem

TL kargilhg:
{fonksiyonel
31 Aralik 2011 para birimi) __ ABD Dolan EURQ CHF GBP Diger

1. Ticari alacaklar - . - - - -
2a.  Parasal finansal varliklar (kasa, banka

hesaplari dahil} 37.353 10.291 7.331 - - -
2b.  Parasal olmayan finansal varkklar - - - - - -
3. Diger - - - - - -
4. Doénen varliklar (1+2+3) 37.353 10.291 733 - - -
5. Ticari alacaklar - - “ - - -
Bz,  Parasal finansal variiklar - - - - - M
Bb.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - N - -
7. Diger - “ - - - -
B. Duran varhklar (5+6+7) B - - - - -
Q. Toplam varliklar {4+8) 37.353 10.201 7.331 - - -
10.  Ticari borglar 66.043 - - 16.696 11.158 -
11, Finansal yikimlUlikler - - " - - -
12a, Parasal olan diger yukimlGlGkler - - - - . .
12b. Parasal olmayan difer ylikimiitikier - “ - - - -
13.  Kisa vadeli yiiktimltliikler {(10+11+12) 66.043 - - 16.696 11.158 -
14,  Ticari borglar - - - - - -
15.  Finansal yOkiimiGlikler - - - - - -
16a. Parasal olan diger yikumlulikier - - - - - -
16b. Parasal olmayan diger yOokUmldlikler - - - “ - -
17, Uzun vadeli yikiiml{liikler {14+15+16} - B - - - -
18.  Toplam yikimiitikler {13+17) 66,043 - - 16.696 11.158 -
19.  Bilango digi tirev araglarin net

varlik/(ylk(mldilik) pozisyonu (19a-19b) “ - - - M -
t9a. Hedge edilen toplam varlik tutan - - - - - -
19b, Hedge edilen toplam yikumlGIak tutarn - - - “ - -
20.  Net yabanci para varhk/f{yOkamldliik)

pozisyonu (9+18+19) {28.680) 10,291 7.331 (16.696} {11.158) -

21.  Parasal kalemler net yabaneci para

varhk/(yiikiimIQliik) pozisyonu

{=1+2a+5+6a-10-11-12a-14.15-16a) - - - - - -
22, Débviz hedge’ igin kuilanilan finansal araglarin

teplam gergede uygun degeri - - - - - -
23.  lhracat - - - - - -
24, lthatat - - - - - .
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38.

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibanyla Sirket'in vergi éncesi karinmn diger degiskenler sabit
tutuldugunda, ABD Dolan ve Euro'daki %10 degisiklik karsisindaki duyarlilik analizi asagidaki gibidir:

Diviz kura duyarlidik analizi tablosu

Cari_ddnem
Karfzarar Qzsermaye
Yabanci Yabanci Yabarnic Yabanc:
paranin paranin paranin paranin
dedjer deder deger deger
kazanmast kaybetmesi kazanmast kaybetmesi
ABLD Dolart'min TL karsisinda %10 dederfenmesi hafinde;
1-  ABD Dolar net varlik/yikamidtage (48) 43 - -
2- ABD Dolar riskinden korenan kisim (-} - - - -
3-  ABD Dolar net etki (1+2) {48) 48 . -
Euro'nun TL kargisinda %10 degerlenmesi hatinde:
4-  Ewro net varlikfyikamldliga 193 {193) - -
b5-  Euroe riskinden korunan kisim {-) - - - -
6- Euro net etki (4+5) 193 (193) - -
Toplam (3+6+8)
Boviz kuru duyarlilik analizi tablosu
Onceki dénem
Kar/zarar Ozsermaye
Yabanc) Yabanct Yabancl Yabanci
paranin paranin paranin paranin
degier deder defer deder
kKazanmasi kaybetmesi kazanmas| kaybetmesi
ABD Dojari'nin TL kargisinda %510 degerlenmesi halinde:
i~ ABD Dolarl net varhk/yukimiticga 1.944 {1.944) - -
2-  ABD Dolar riskinden korunan kisim (=) - n - -
3- ABD Dolan net etki (1+2) 1.944 {1.944) - -
Euro’'nun TL kargisinda % 10 dederienmesi halinde:
4-  Euro net variik/yUkOmitinga 1.782 {1.792) - -
8- Euro riskinden korunan kisim {-) - - - -
6-  Euro net etki (4+5) 1.792 {1.792) - -
Toplam {3+86)
b) Faiz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarhilik analizi

Faiz orani riski

raiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin mali tablolan etkileme olasiidindan kaynaklanmaktadir.
Sirket, belirli bir donemde vadesi dolacak veya yeniden fiyatlandiriiacak varhk ve yukimliliiklerin
Zamanlama uyumsuzluklar veya farkliiklarindan dolayi faiz riskine maruzdur.
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38. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Asagidaki tabloda, faiz oranfarindaki %0,5'lik bir artigin, 6zkaynaklar altinda siniflanan satilmaya hazir
menkul degerlerdeki dedisim seviyesinde, satiimaya hazir menkul kiymetler Gizerindeki etkisi
gosteriimektedir:

Faiz artigl Czkaynaklar lUzerindeki etkisi

31 Aralik 2012
%0,5 (3.399) TL

31 Aralik 2011

%0,5 (10.471) TL.
Rayi¢ deger dlglimleri hiyerarsgi fablosu

Sirket, rayi¢ deger dlglimlerini her finansal arag sinifinin girdilerinin kaynagina gére, U¢ seviyeli
hiyerarsi kullanarak, asagdidaki sekilde simiflandirmaktadir.

Seviye 1. Belirlenen finansal araglar igin aktif piyasada iglem gdéren (duzeltimemis) piyasa fiyat:
kullanilan dederieme teknikleri

Seviye 2: Dolayh veya dolaysiz gézlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degderleme teknikleri

31 Aralik 2012

Bilangoda rayic dederden tasinan finansal varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Finansal yatinmiar 4.876.622 - -
Borsada islem gdren hisse senetleri -
Devlet tahvili ve hazine bonosu 4.870.622 - -
Vadeli piyasa iglemleri - - -
Opsiyonlar - - -
Diger - - -

Bilan¢oda rayi¢ degerden taginan finansal
ylkiimiilikler

Takas iglemleri - - -
Vadeli piyasa islemleri - - -
Opsiyonlar - - -
Diger - - -
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38. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devami)

31 Aralik 2011

Bilangoda rayi¢ degerden taginan finansai varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Finansal yatinmlar 4.141.805 - -
Borsada iglem gdren hisse senetleri -
Pevlet tahvili ve hazine bonosu 4.141.805 - -
Vadeli piyasa iglemleri - - -
Opsiyonlar - - -
Diger - - -

Bilancoda rayi¢c degerden taginan finansal yukimitlikler

Takas islemleri - - -
Vadeli piyasa islemleri - - -
Opsiyonlar - - -
Diger - - -

39. Finansal araciar (gergedie uygun deger agiklamalari ve finansal riskten korunma
muhasebesi ¢ercevesindeki agiklamalar)

Sirket, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgiteri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemigtir. Fakat piyasa bilgilerini degerlendirip rayic degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket'in
cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlarin géstergesi olmayabilir. Rayic degerleri tahmin
edilebilir finansal enstrimanlarin, dederlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar
kullarmitmistir:

Finansal varliklar -- Finansal akiiflerin, kisa vadeli oimalari ve kredi kaybinin énemsenmeyecek élgide
olmasindan dolay, rayi¢ degerterin tasinan degerlerine yakin oldugu kabui edilir.

Finansal ykumidllkler — Ticari borglarin ve dider parasail yukumloltklerin, kisa vadeli olmasindan

dolays, rayi¢ deferlerin tasinan dederlerine yakin oldugu kabul edilir.

40. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).

41. Finansal tablolarin 6nemli dlglide etkileyen ya da finansal tablolann agik, yorumlanabilir
ve anlagilabilir olmasi acisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).
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